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1. Premesse

Il presente allegato, che costituisce parte integrante della convenzione, presenta il piano economico-
finanziario di Alto Trevigiano Servizi S.r.l. per il periodo 2009-2038.

Il piano, che si compone dei prospetti di conto economico, stato patrimoniale e rendiconto
finanziario, & stato redatto considerando:

» i valori patrimoniali del Gestore alla data del 31 dicembre 2008, quali risultanti dalla
proiezione a fine esercizio delle situazioni infrannuali prodotte dalle diverse realta di ATS.

* i dati reddituali legati al solo Servizio Idrico Integrato regolato da tariffa. Non somo,
pertanto, stati considerati, in tali prospetti, costi e ricavi relativi ad attivita extra tariffarie,
quali ad esempio allacciamenti idrici ¢ fognari, e depurazione industriale. Cid produce,
conseguentemente, un’analisi parziale della situazione reddituale, e finanziaria del Gestore,
non rappresentativa dell’effettiva gestione di ATS,

x  Pentitd annua e la sequenza temporale degli investimenti per il sub-ambito, e gli
investimenti comuni all’intero Ambito per la parte di competenza di ATS S.r.l.
Relativamente agli investimenti il piano considera la spesa per investimenti al netto dei
contributi previsti dali’ Autorita,

»  |’andamento tariffario, determinato mediante 1’applicazione dei criteri previsti dal Metodo
Normalizzato, in funzione dei costi operativi del Gestore, tra i quali figurano anche le rate
dei mutui delle gestioni preesistenti, il ristoro, ed il costo di funzionamento dell’ Autorita. In
particolare con riferimento al ristoro si presume che lo stesso rappresenti per ATS una mera
componente di costo, in quanto interamente destinato o ai Comuni o alle Societa

- patrimoniali,

x il finanziamento degli investimenti con risorse il cui reperimento ¢ interamente a carico del
Gestore. In proposito nell’ipotesi condotta si ¢ assunto che le risorse siano individuate nei
flussi di cassa prodotti dal Gestore ¢ nel ricorso all’indebitamento bancario oneroso
attraverso un project financing che presenta le seguenti caratteristiche:

o periodo di “tiraggio”: dal 2009 al 2018,
o ammontare complessivo del finanziamento: € 272.000.000,

o tasso d’interesse: pari al 5,9%,

! Per tiraggio si intende il periodo nel quale possono essere assunti i finanziamenti.
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o piano di ammortamento: & contraddistinto da rate annue variabili, ciascuna delle

quali costituita da una quota interessi calcolata sul debito residuo, e da una quota
capitale determinata in funzione della capacitd del gestore di generare un flusso di
cassa operativo positivo. Il rimborso degli importi finanziati inizia nel 2029 ¢
termina nel 2039, anno in cui viene corrisposta ’indennita spettante al Gestore per
gli investimenti realizzati ¢ non completamente ammortizzati al termine del periodo

di affidamento,

» [Passenza di distribuzione di dividendi da parte del Gestore ¢ [Dintegrale utilizzo

deli’autofinanziamento a sostegno degli investimenti ¢ rafforzamento dei mezzi propri,

= |aprestazione di garanzia fidejussoria per un importo di 3 milioni di euro,

» un’analisi preliminare della sostenibilitd economica e finanziaria del piano, ai fini della

quale sono stati determinati i seguenti indicatori:

O

O

indicatore di rendimento: il tasso interno di rendimento (T.LR.),

indicatore di struttura finanziaria; il rapporto tra i mezzi propri del Gestore e
indebitamento oneroso dello stesso (al netto della liquiditd) con riferimento ai valori
patrimoniali al termine di ciascun esercizio,

indicatore di bancabilitd: P’indice di copertura del servizio del debito ADSCR

(annual debt service cover ratio),

Tenuto conto anche dell’incompletezza dell’analisi, la valutazione del soddisfacimento dei

requisiti di fattibilitd e sicurezza dal punto di vista dei potenziali soggetti finanziatori viene

rimandata alla fase di definizione del progetto di finanziamento. In tale occasione al fine di

perseguire la finanziabilitd del piano potrd emergere la necessita di rivedere lo stesso Piano

d’Ambito, ¢ quindi il piano tariffario, quello degli interventi ed il piano economico-

finanziario.

Rev, 0/10.11.2008



2. Indici di Equilibrio Economico - Finanziario

Gli indici da calcolare con riferimento ad ogni data di calcolo per la valutazione dell’equilibrio

economico e finanziario sono;

o

il tasso intemo di rendimento (T.LR.), calcolato con riferimento ai flussi di cassa

destinabili al servizio del debito ed alla remunerazione del capitale proprio,
considerando un ipotetico investitore che all’inizio del periodo di piano rilevi le
attivita immobilizzate del Gestore relative al servizio idrico ed il relativo
indebitamento bancario, nel periodo di piano effettui gli investimenti previsti e
gestisca il servizio, alla fine del periodo sia rimborsato degli investimenti effettuati
non ancora ammortizzati. Il tasso interno di rendimento & calcolato sui flussi
finanziari gid al netto dell’esborso annuo per il pagamento delle imposte, flussi
quindi interamente disponibili per la remunerazione del capitale di finanziamento e
dei mezzi propri investiti,

il rapporto tra i mezzi propri del Gestore e indebitamento oneroso dello stessc (al

netto della liquiditd) con riferimento ai valori patrimoniali al termine di ciascun

€Sercizio,

Pindice di coperiura del servizio del debito (annual debt service cover ratio),

determinato come rapporto tra il flusso annuo operativo di cassa, ed il fabbisogno
finanziario annuo per il pagamento di interesse e capitale dei mutui o altri

finanziamenti onerosi contratti per gli investimenti.

Il campo di variazione dei suddetti indici di equilibric economico e finanziario sara fissato in

maniera definitiva di concerto tra ’AATO ed il Gestore, sentiti i soggetti finanziatori, alla data della

stipula del contratto di finanziamento secondo i correnti standard di bancabilita per iniziative

analoghe.
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